
2016年证监稽查20大典型违法案例

中国证监会 www.csrc.gov.cn 时间：2017-02-24 来源：中国证监会

一、操纵市场

（一）唐某博等人操纵市场案——沪港通跨境操纵第一案

本案系证监会成功查获的首起不法投资者绕道香港开立证券账户，借道“沪股通”交易

机制反向操纵 A股的新型案件。2010年以来，唐某博等多次、反复在境内或跨境实施操纵

市场等违法行为，唐某博及其关联人员唐某子、袁某林等人因操纵市场、超比例持股未披露

等违法违规活动被证监会多次查处。近期调查发现，唐某博等人利用在香港和内地开立的证

券账户，操纵“沪港通”标的股票“小商品城”，通过制造人为的交易价格和交易量，误导

其他投资者参与交易，实施跨境操纵；此外，还利用资金优势、持股优势操纵其他5只内地

股票；两起案件非法获利近3亿元。本案的成功查获是对中国证监会与香港证监会跨境执法

合作有效性的实战检验，也是两会携手共同维护两地市场秩序的经典案例。在沪港通平稳运

行近两年、深港通即将开通之前作出行政处罚告知，对市场具有示范效应和警示意义。

（二）朱德洪、上海永邦合谋操纵“宏达新材”案——利用信息优势操纵市场处罚第一

案

上市公司宏达新材实际控制人朱德洪与私募机构上海永邦投资有限公司合谋利用资金、

信息优势操纵“宏达新材”股价，其中，朱德洪负责寻找并购重组题材和热点、控制有关信

息披露时点，并提供交易资金支持，上海永邦通过连续交易和在自己实际控制的账户之间进

行交易。案发不足一年时间，深圳专员办调查组即成功还原出多手法操纵、多股操纵、内幕

交易、超比例持股等违法手法相互交织、盘根错节的新型案件全貌，操纵行为人虽交易亏损

但仍被处以300万元的法定最高罚款，有力震慑了上市公司、私募机构假借“市值管理”名
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义“讲故事，炒股价”的乱象。本案系“2015证监法网”专项行动第三批部署查处的案件

之一。

（三）中鑫富盈、吴峻乐合谋操纵“特力 A”、“得利斯”案——刷新证监会行政处罚

罚没金额最高记录

稽查总队调查组针对伞形账户隐蔽复杂、地域分布广泛、涉案主体规避调查等难点一一

击破，迅速查明中鑫富盈控制使用10个信托计划证券账户（下挂11个子账户）、吴峻东控制

使用10个信托计划证券账户（下挂18个子账户）及4个个人账户，合谋通过连续交易、自买

自卖等方式操纵“特力 A”、“得利斯”股票的违法事实。该案从发现违规线索到履行处罚

告知程序用时不到2月。中鑫富盈、吴峻乐因操纵“特力 A”分别被给予违法所得“没一罚

三”、“没一罚二”的罚款，罚没共计11亿余元，刷新了证监会最高行政处罚罚没金额记

录。本案系“2015证监法网”专项行动第七批部署查处的案件之一。

（四）姜为操纵“甲醇1501合约”操纵案——全国首例操纵商品期货合约价格刑事案

件

2014年11月14日至12月16日，为确保所持买期套保持仓顺利进入交割月，国内第一大

甲醇贸易商欣华欣公司时任总经理姜为运用42个机构账户和个人账户，通过囤积甲醇现货

和集中资金优势（共动用资金14亿余元）、持仓优势操纵“甲醇1501合约”，被证监会依法

处以100万元罚款、采取终身期货市场禁入措施并移送公安机关处理。广东证监局与郑州商

品交易所联合监管执法，高效完成了涉及16个省份共计145个期货账户、143个银行账户的

取证工作，案件自立案到做出行政处罚不足半年。2016年12月26日，法庭一审判决姜为犯

操纵期货市场罪，判处有期徒刑两年六个月，并处罚金100万元。本案系“2015年证监法网”

专项执法行动首批部署查处案件之一。

（五）朱炜明“抢帽子”操纵案——“抢帽子”戏法终归伏法



此案是一起典型的证券从业人员用“抢帽子”手法操纵市场非法获利的案件。上海证监

局调查发现，原国开证券经纪人朱炜明利用其掌握、控制的亲属的证券账户事先购买了“利

源精制”、“万马股份”等十只股票。随后，朱炜明利用其在上海电视台第一财经频道“谈

股论金”栏目担任特邀嘉宾的身份，在节目中公开评价、预测上述股票，并在节目播出后的

3个交易日内卖出，获利近44万元。调查同时发现，朱炜明在2010年8月20日起约四年内，

通过其控制的亲属的证券账户进行证券投资交易，构成从业人员违法买卖股票行为，违法所

得约400万人民币。证监会依法对朱炜明上述违法行为作出行政处罚，对其采取终身证券市

场禁入措施，同时将本案移送公安机关。目前朱炜明因涉嫌操纵证券市场罪，已被检察机关

批准逮捕。该案的及时查办为证券行业从业人员敲响了警钟，也警示证券行业须加强对从业

人员参与证券类节目的有效内控，对参与证券类媒体节目的关键人员加强审核，增强制度约

束和道德操守、法律意识的教育。本案系“2015证监法网”专项行动第四批部署查处案件

之一。

(六)任良成操纵多只股票案——大宗交易接盘后操纵股价卖出获利累犯遭重罚

任良成以上海任行投资管理有限公司（为任良成设立的一人有限责任公司）为平台，专

营股票大宗交易业务。2011年以来，任良成数次通过大宗交易接盘股票后，在二级市场上

操纵股价并卖出获利，已被证监会多次查处。其中，2014年4月至12月，为先后完成大宗交

易买入的16只股票在二级市场的顺利卖出，任良成在大宗交易日之前或之后，控制使用员

工和融资方提供的数十个证券账户，在盘中通过高价申报、撤销申报等手段，使股票价格产

生较大的涨幅，并于大宗交易日后的次日或几日内卖出。2016年11月，证监会依法没收任

良成上述违法行为所得9999余万元，并处以两倍罚款，罚没金额合计近3亿元。

二、IPO欺诈发行及信息披露违法

（七）辽宁振隆特产财务造假案——IPO财务造假主动撤回材料同样顶格罚



辽宁振隆特产2013年至2015年向证监会申报的四份招股说明书存在虚假记载。在证监

会对振隆特产开展专项财务检查发现异常情况后，2015年6月10日，振隆特产撤回 IPO申

请。证监会依法对振隆特产给予警告，并处以60万元罚款，同时决定没收其保荐机构信达

证券、律师事务所中银律所的业务收入，分别处以320万元罚款、120万元罚款。虽然振隆

特产主动撤回了 IPO申请，但其造假行为已扰乱了资本市场秩序，证监会仍予以顶格处罚。

辽宁振隆特产案向市场有力传导了证监会“绝不放过任何一个涉案主体、绝不放过任何一项

违法失职行为、绝不放过任何一项需要承担的法律责任”，坚决把不符合条件的企业挡在

IPO大门之外的决心。本案系“2015证监法网”专项行动第五批部署查处案件之一。

（八）欣泰电气欺诈发行及信息披露违法违规案——欺诈发行强制退市第一案

欣泰电气为实现在创业板发行上市目的，报送包含虚假财务报告的发行申请材料，骗取

发行核准；上市后继续披露虚假财务报告，构成欺诈发行、虚假陈述。证监会依法对欣泰电

气及其17名现任或时任董监高及相关人员进行行政处罚，并对欣泰电气实际控制人、董事

长温德乙，时任总会计师刘明胜采取终身证券市场禁入措施。深圳证券交易所随即对欣泰电

气启动重大违法强制退市程序。兴业证券主动出资5.5亿元设立投资者先行赔付专项基金。

此外，证监会依法向公安机关移送欣泰电气涉嫌犯罪案件，并对欣泰电气首发上市保荐机构

兴业证券、审计机构北京兴华会计师事务所、法律服务机构北京市东易律师事务所依法查处。

本案中监管部门综合运用行政、民事和刑事手段，严惩 IPO欺诈发行，对市场形成有力震

慑，有利于净化市场环境。本案系“2015证监法网”专项行动第五批部署查处的案件之一。

（九）康华农业、步森股份信息披露违法违规案——重大资产重组“借壳方”财务造假

第一案

本案是证监会查处的首例重大资产重组财务造假案。广西证监局调查组对重组方、上市

公司、中介机构、企业客户等20多个涉案主体开展全面调查，成功克服了系统造假手段隐



秘、部分证据被销毁或隐匿、调查对象不配合等困难，快速查实了康华农业为实现上市目的，

长期有组织地进行系统性财务造假，造假金额巨大，造假手段恶劣，情节严重的涉嫌违法犯

罪事实。康华农业被顶格处罚60万元并依法移送公安机关，3名责任人员被采取市场禁入并

依法移送公安机关，浙江步森股份因披露信息存在虚假记载被依法处罚30万元。本案相关

中介机构涉嫌违法违规已被证监会立案稽查，目前正在处理过程中。本案系“2015证监法

网”专项行动首批部署查处案件之一。

（十）参仙源财务造假案——新三板财务造假第一案

参仙源通过少计成本、价格不公允的关联交易方式虚增利润1.29亿余元。2016年7月8

日，证监会依法对参仙源处以60万元顶格罚；并对时任公司董事长于成波、总经理李殿文

及相关人员给予警告以及5-30万元不等的罚款，参仙源案是新三板领域查处的首个财务造假

案例。证监会将不断加大对新三板违法违规行为的查处力度，以有效的监管维护新三板市场

的长期健康发展。

三、中介机构违法违规

（十一）中德证券财务顾问业务未勤勉尽责案——推动财务顾问归位尽责

2016年2月，云南证监局在日常监管中发现该案违法线索。经查，在沈机集团拟向紫光

卓远转让昆明机床股份过程中，昆明机床、沈机集团未披露“3个月自动解除”等协议生效

条件和特殊条款，紫光卓远未完整披露协议的生效条件，信息披露存在重大遗漏；且沈机集

团、紫光卓远未按照规定披露沈机集团回购昆明机床资产的股份转让补充协议。中德证券作

为紫光卓远聘请的财务顾问，为自己撰写的《详式权益变动报告书》出具了核查意见和声明，

未勤勉尽责，导致未发现紫光卓远信息披露存在重大遗漏。证监会已对中德证券作出没收业

务收入300万元，并处以300万元罚款的处罚。本案的依法查处与公开，对推动证券服务机

构与人员归位尽责，维护资本市场三公原则，保护中小投资者合法权益，具有积极意义。



（十二）立信会计师事务所、中同华资产评估有限公司未勤勉尽责案——整治审计、评

估行业乱象

本案来源于稽查总队在查处“2015证监法网专项行动”首批部署案件过程中发现的违

法线索。立信会计事务所在为大智慧开展2013年年报审计业务中未勤勉尽责，未执行必要

审计程序，未获取充分适当的审计证据。北京中同华资产评估有限公司在大智慧下属公司股

股东权益价值评估过程中，违反多项执业准则规定，包括以预先设定的价值作为评估结论、

评估结论存在具有重要影响的实质性遗漏、未披露评估期间发生的重大事项、未对现金等实

施有效的评估程序、评估报告出具日期早于内部审核日期等。两家中介机构未勤勉尽责，所

制作、出具的文件有虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。证监会依法没收上述机构相关业

务收入，并分别处以违法所得三倍金额的罚款。证监会将突出强化中介机构检查验证、专业

把关的法定职责定位，切实提升中介机构服务水平，保护投资者合法权益。

（十三）利安达会计事务所违法违规案——“屡禁不止”审计机构被严厉监管

本案来源于福建证监局在查处“2015证监法网”专项行动第五批部署案件过程中发现

的违法线索。2014年5月，福建金森林业股份有限公司开展并购福建连城兰花股份有限公司

部分股权的工作，利安达会计事务所系本次重大资产重组的审计机构。经查，福建金森《重

大资产重组方案报告书（草案）》》中存在虚假记载，审计过程中，利安达违反《审计准则》

相关规定未勤勉尽责，导致所出具的审计报告存在虚假记载。本次资产重组中，福建金森曾

先后频繁更换多家会计事务所，利安达在此前已有多次因未勤勉尽责而被行政处罚的情况

下，仍为其出具虚假审计报告，情节恶劣。证监会依法没收利安达业务收入并处罚款。2016

年8月，证监会与财政部作出暂停利安达会计师事务所（特殊普通合伙）承接新的证券业务

并责令限期整改的处理决定。审计机构及其相关责任人员应恪守独立性原则，切实做到不沾

假、不帮假、不造假，做好资本市场的“守门员”和“把关人”。



四、内幕交易及利用未公开信息交易

（十四）平潭发展异常交易案——上市公司多名高管涉内幕交易

平潭发展多名高管在长达一年半时间内，先后利用9项上市公司内幕信息，大量买入

“平潭发展”股票，交易金额多达3000余万元，获利近500万元。广东证监局调查组在一周

时间内还原了内幕信息形成过程，固定了本案的关键性证据。2016年4月，证监会依法对夏

雪、石乃珊、刘峰、陈勇4名高管的内幕交易行为作出行政处罚，合计罚没金额近2000万元。

作为上市公司多名高管内幕交易的典型“窝案”，该案给上市公司董监高人员以有力警醒，

有效发挥了“查处一宗，教育一片”的警示作用。本案为“2015证监法网专项行动”第七

批部署查处的案件之一。

（十五）罗向阳内幕交易案——证券公司高级管理人员伙同其弟三次从事内幕交易被查

处

本案来源于证监会按国务院部署开展“两加强、两遏制”专项检查活动中发现的线索。

2013年11月至2015年2月期间，时任新时代证券公司总经理助理罗向阳基于职务身份和参

与的相关业务活动，先后3次知悉相关上市公司的内幕信息。罗向阳伙同其在新时代证券某

营业部任职的胞弟罗杨颖，利用罗杨颖实际控制的多个证券账户，先后3次内幕交易“东方

铁塔”、“黄河旋风”股票。证监会依法没收罗向阳等人2015年内幕交易的违法所得约44

万余元（前2次内幕交易均为亏损），并处罚款254万余元，并对罗向阳兄弟2人分别采取证

券市场终身证券市场禁入措施。本案查处提醒证券从业人员，莫要心存侥幸触碰底线，否则

不仅承担法定责任，还将断送自身甚至亲人的职业生涯。

（十六）厉建超“老鼠仓”案——公募基金冠军经理涉“老鼠仓”沦为阶下囚

2010年4月至2014年1月22日期间，厉建超在担任中邮核心优选基金基金经理期间，利

用因职务便利获取的内幕信息以外的其他未公开信息，使用其控制的多个证券账户进行趋同



交易，交易金额累计高达9.1亿元，累计趋同交易获利约为1,682万元。期间，厉建超2013

年接管的中邮新兴产业股票基金业绩卓越，登上同年股票基金冠军宝座。2014年1月23日，

证监会依法将其移送公安机关追究刑事责任。2016年4月，山东省高级人民法院二审判决厉

建超有期徒刑3年零6个月，并处罚金1700万元。2016年8月26日，证监会依法对厉建超采

取终身证券市场禁入措施。

五、编造、传播虚假信息

（十七）弥达斯编造、传播“招商银行喊国家队还钱”虚假信息案——证监会处罚自媒

体编造、传播虚假信息第一案

2016年2月24日，微信公众号“弥达斯”发布《国家队：招商银行副行长喊你还钱了》，

引发市场关注，随后又发布勘误道歉声明。“弥达斯”总编辑李辉为吸引眼球，采用不符合

实际的标题，其部分报道内容断章取义、为主观臆测。该虚假信息通过微信、转载等多方式

广泛传播，造成较大市场影响。深圳证监局调查组从蛛丝马迹入手，顺藤摸瓜获取了“弥达

斯”的真正运营地，第一时间奔赴现场掌握关键证据。2016年10月14日，证监会作出行政

处罚，责令中融汇智、李辉改正，并分别处以20万元罚款。虚假信息借助自媒体交互强、

扩散快的特性广泛传播，极易误导投资者，并对股市产生负面影响。该案的查处表明了证监

会积极应对自媒体时代的执法挑战，依法从严从快打击编造、传播虚假信息行为，务必使造

谣传谣者付出沉重代价。

（十八）“安硕信息”异常交易案——严厉查处证券服务机构从业人员作出信息误导行

为

2014年5月至2015年2月期间，安硕信息在有关信息披露以及10次接待多家机构投资者

过程中，持续披露开展互联网金融相关业务这一不准确、不完整的误导性信息；东方证券研

究所计算机行业首席分析师浦俊懿、行业研究员郑奇威违反证券投资咨询业务法律法规，在



未经公司内控部门审批、复核的情况下，使用“极具业务延展性…、强烈看好…、最优质的

银行 IT标的…”等夸大性、误导性的语言文字编写邮件，向128家金融机构的1279人员累

计发送邮件1.1万余封，传播安硕信息开展互联网金融有关业务信息。上述披露、传播行为

发生后，部分基金管理公司于2014年11月1日至2015年5月27日期间大量买入“安硕信

息”，累计共有221只公募基金持有安硕信息最高达74.84%的流通股，推动安硕信息股价

从2014年4月30日的28.30元/股上涨至2015年5月13日的450元/股，涨幅为15.9倍。证监会

依法对安硕信息的误导性陈述行为处以法定幅度内的“顶格”处罚，并对浦俊懿、郑奇威在

证券交易活动中作出信息误导的行为分别处以罚金。本案由上海专员办在“2015证监法

网”专项行动第三批部署案件中查办。

六、私募机构违法违规

（十九）青原投资违法违规案——查处整治私募乱象

本案为广东证监局在日常监管现场检查中发现的线索。私募基金管理人青原投资通过网

站公开推介“青原一号证券投资基金”和“青原投资.泰兴1号债券投资基金”等产品，作为

普通合伙人设立并负责管理的有限合伙型基金浩源泰兴向6名非合格投资者募集资金，并挪

用其管理的浩源泰兴财产5万元。本案中，私募基金管理人存在上述多项违法违规行为，根

据《私募投资基金监督管理暂行办法》的规定，广东证监局对青原投资给予警告，并处以三

万元罚款。私募基金行业在快速发展的过程中，也暴露出不少违规经营、管理失范等问题，

证监会将继续加强对私募基金行业的监管，确保私募基金行业沿着健康规范的方向发展。

七、非法经营

（二十）恒生公司非法经营证券业务案——严查非法场外配资

针对场外配资中的证券违法违规问题，证监会组织稽查力量对杭州恒生网络技术服务有

限公司（以下简称恒生公司）等进行专项核查后转入立案调查。恒生公司等网络技术公司明



知一些不具有经营证券业务资质的机构或个人的证券经营模式，仍向其销售具有证券业务属

性的软件（具有开立证券交易账户、接受证券交易委托、查询证券交易信息、进行证券和资

金的交易结算等功能），提供相关服务，获取非法收益上亿元。有关行为违反了《证券法》

第122条规定，构成非法经营证券业务。证监会依法对恒生公司等进行违法所得“没一罚

三”的行政处罚，并对相关责任人予以警告、罚款。经营证券业务必须经国务院证券监督管

理机构批准，任何人未经许可非法从事证券业务都是对资本市场基本法律制度的漠视，是对

广大投资者合法权益的损害，证监会将依法严惩。


