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  在进行一项投资之前,一定要弄清所投资产品的底层资产,明白底层资产的收益来源和

风险所在,这样才有助于后续理性投资。 

  债券是公募基金重要的底层资产之一,但由于门槛较高,普通投资者较难直接参与债券

投资,主要还是通过选取基金、理财产品间接参与,所以导致很多人对债券有些陌生。 

  和股票一样,想要获取收益就要承担风险,债券投资虽然相对股票来说较为稳健,但也会

面临很多风险,特别是,随着国内债券市场规模的迅速扩大和投资者参与债券投资意愿与需

求的上升,债券违约等风险事件也开始出现。 

  1、什么是债券违约风险? 

  债券违约风险又称“信用风险”,是指债券发行主体由于出现资金兑付困难,无法按照起

初的约定偿还本金和利息,引起债券价格下跌的风险。 

  2、为什么会出现债券违约? 

  企业出现债券违约,原因在于企业的资金链出现问题,主要源于以下几种情况—— 

  1、企业盈利能力下降,比如经营基本面出现明显恶化;2、企业融资环境恶化,比如滥用

高杠杆、银行抽贷等;3、企业内部管理问题,比如管理违规、被调查或者控制人变更等。 

  3、当下债券违约情况怎么样? 

  据国信证券经济研究所统计,2020年债券违约率为 0.69%,违约率基本和 2018年、2019

年持平,违约金额超过 1400亿元。 
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  债券违约常态化背景下,公募基金管理人是如何防范的? 

  一般来说,公募基金会通过构筑事前——事中——事后三道防线,应对债券违约风险频

发: 

  事前:建立内部信用评级团队和债券风控制度,分别从信用排查、信用策略等角度构建完

整的债券信用管理体系; 

  事中:在固收资产配置过程中,将防范信用风险放在首要位置,重仓证券投资应有充分且

持续的研究支持和内部信用评级管理,实时监控投资结构、集中性以及组合资产流动性等指

标; 

  事后:除了前端的深度调研和事中的风险把控之外,公募基金还会建立完善巨额赎回情

形的风险管控措施,做牢做实流动性风险管理工具使用机制,并持续建立健全风险处置和化

解机制等。 
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